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Bachelorarbeit aus dem Jahr 2010 im Fachbereich BWL - Bank, Börse, Versicherung, Note: 1,0, Hochschule
der Sparkassen-Finanzgruppe Bonn, Sprache: Deutsch, Abstract: Bei den Börsenkursen lassen sich tägliche
Schwankungen beobachten. Nichtsdestotrotz bilden Wertpapiere einen wesentlichen Anteil der
Vermögensanlage institutioneller Investoren in Deutschland und der ganzen Welt.
Die internationalen Finanzmärkte sind in den letzten Jahrzehnten durch das bemerkenswerte Wachstum
derivativer Finanzinstrumente geprägt worden. Die Abhängigkeit von der Wertentwicklung eines Basiswerts
und ex Ante- Informationsasymmetrien lässt die Teilnehmer der Kapitalmärkte nach neuen Möglichkeiten
und Chancen der Investitionssteuerung und -absicherung suchen.
Hieraus generieren strukturierte Finanzprodukte, zu deren Gattung Derivate zählen, ihre Exis-
tenzberechtigung. Sie erweitern die Möglichkeiten des Risikomanagements der Investoren zur Absicherung
ihrer Wertpapierportefeuilles gegen Kursschwankungen, Zinsänderungen oder andere makroökonomische
Einflussfaktoren. Mit Hilfe der Termingeschäfte sind die Anleger in der Lage, nahezu jede erdenkbare
Ertrags-Risiko-Struktur nachzubilden, wie sie allein durch den Einsatz herkömmlicher Kapitalmarktprodukte
nicht zu erzielen ist .
In der nachfolgenden Studie wird untersucht, inwiefern sich die Performance eines in DAX–Titeln
investierten Portfolios durch den Verkauf von gedeckten Call-Optionen von der Rendite einer klassischen
Buy- and Hold-Strategie unterscheidet. Die empirische Untersuchung basiert dabei auf realen historischen
Daten des Beobachtungszeitraums zwischen Januar 2000 und Dezember 2009. Als Adressaten dieser Arbeit
dürfen sich institutionelle Investoren und Finanzinstitute verstanden wissen. Ihnen soll durch diese Arbeit
aufgezeigt werden, welchen Mehrwert sie für ihre Aktienbestände durch den Einsatz der Covered-Call-
Strategie für die Zeit von Januar 2000 bis Dezember 2009 hätten generieren können.
Die Arbeit beginnt mit einer Einführung in die Covered-Call-Strategie. Es wird deren Aufbau und Struktur
erläuert sowie die Einflussfaktoren auf den Optionspreis vorgestellt. Anschließend wird auf die
Performancemessung bei Aktienportfolios mit Optionen eingegangen. Es werden klassische
Performancemaße vorgestellt, sowie deren Probleme bei der Anwedung erklärt. Darüberhinaus werden
moderne Perofrmancemaße vorgestellt. Die Vorgehensweise und Ergebnisse der empirischen Untersuchung
sowie eine Schlussbetrachtung runden die Arbeit ab.
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From reader reviews:

Richard Cassidy:

The knowledge that you get from Covered-Call-Strategie versus Buy-and-Hold-Strategie: Eine empirische
Untersuchung (German Edition) is the more deep you looking the information that hide inside the words the
more you get serious about reading it. It doesn't mean that this book is hard to be aware of but Covered-Call-
Strategie versus Buy-and-Hold-Strategie: Eine empirische Untersuchung (German Edition) giving you
enjoyment feeling of reading. The article writer conveys their point in particular way that can be understood
through anyone who read this because the author of this book is well-known enough. That book also makes
your own vocabulary increase well. Therefore it is easy to understand then can go with you, both in printed
or e-book style are available. We advise you for having this particular Covered-Call-Strategie versus Buy-
and-Hold-Strategie: Eine empirische Untersuchung (German Edition) instantly.

Richard Rodriguez:

This Covered-Call-Strategie versus Buy-and-Hold-Strategie: Eine empirische Untersuchung (German
Edition) are reliable for you who want to become a successful person, why. The reason why of this Covered-
Call-Strategie versus Buy-and-Hold-Strategie: Eine empirische Untersuchung (German Edition) can be one
of the great books you must have is actually giving you more than just simple examining food but feed you
with information that maybe will shock your prior knowledge. This book is handy, you can bring it all over
the place and whenever your conditions in e-book and printed ones. Beside that this Covered-Call-Strategie
versus Buy-and-Hold-Strategie: Eine empirische Untersuchung (German Edition) giving you an enormous of
experience like rich vocabulary, giving you trial run of critical thinking that we realize it useful in your day
pastime. So , let's have it appreciate reading.

Alvin Reed:

Your reading 6th sense will not betray you actually, why because this Covered-Call-Strategie versus Buy-
and-Hold-Strategie: Eine empirische Untersuchung (German Edition) book written by well-known writer
who knows well how to make book that may be understand by anyone who have read the book. Written
throughout good manner for you, dripping every ideas and writing skill only for eliminate your personal
hunger then you still skepticism Covered-Call-Strategie versus Buy-and-Hold-Strategie: Eine empirische
Untersuchung (German Edition) as good book not merely by the cover but also by the content. This is one
publication that can break don't ascertain book by its protect, so do you still needing a different sixth sense to
pick this specific!? Oh come on your reading through sixth sense already told you so why you have to
listening to another sixth sense.

Cassandra Harvey:

Do you like reading a book? Confuse to looking for your chosen book? Or your book has been rare? Why so
many problem for the book? But any people feel that they enjoy regarding reading. Some people likes



studying, not only science book but also novel and Covered-Call-Strategie versus Buy-and-Hold-Strategie:
Eine empirische Untersuchung (German Edition) or others sources were given know-how for you. After you
know how the good a book, you feel would like to read more and more. Science guide was created for
teacher or maybe students especially. Those guides are helping them to put their knowledge. In additional
case, beside science guide, any other book likes Covered-Call-Strategie versus Buy-and-Hold-Strategie: Eine
empirische Untersuchung (German Edition) to make your spare time more colorful. Many types of book like
here.
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